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Mf ARKETS Ropa sa prepadla pod 30 USD za barel Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

hodnoty z §1éh, hodného dii
Akciové trhy zazivaji na vod roka znaént korekciu a aj druhy obchodny tyzden roku y 2 predosicho obchodného dfia

2Q16 %akonéili v éyerven'}'/ch él’.Sl'aCh. .Sl:'léasné korekci? jelnajhoréia qd tej z augusta e EEmY % ATERR 7
minulého roka. Vyraznt volatilitu vidime okrem akciovych trhov aj na forexovom trhu Kurz

a komoditach. Spolo€nost  Mena tyzden rok
Uvod uplynulého tyzdiia poznacil d’alsi masivny vypredaj na &inskych akciovych

v oD , SR - SAX BODY 295.0 0.9 28.1
trhoch. Dévody prudkych prepadov v Cine, ktoré sa potom prenasaju aj na ostatné trhy,

su prehlbujuce sa obavy o vykonnost’ tamojsej ekonomiky. Najnovsie spravy hovoria o CR - PX BODY  924.0 -3.4 2.4
tom, e Cina nedosiahne v rokoch 2016 az 2020 predpovedany hospodarsky rast na CEZ czZK 4141 -6.8 -27.6
urovni 6.5 %. Utorok priniesol prvé zaujimavé ekonomické data, konkrétne z britskych Komerénib. czk 5086.0 2.7 8.7
ostrovov. V mesiaci november klesla priemyselna produkcia Britanie 0 0.7 % Unipetrol 7K 1591 -06 23.3
(konsenzus 0 %), medziro¢na hodnota tak dosiahla len 0.9 %, pricom oc¢akéavania NWR czK 01 00 -796
hovorili o raste 1.7 %. Taktiez hodnoty tovarenskej vyroby v novembri klesli 0 0.4 % ' : :
i . s A PL-WIG20 BoDY 17251 -89 -26.9
(oCakavany rast +0.1 %), medziro¢ne tento ukazovatel klesa o 1.2 % (ocakavania -0.8
%). Udalost'ou diia v§ak bol prvy pokles cien ropy pod 30 USD za barel od decembra KGHM PLN 546 -160 521
2003 aj ked’ sa cena ¢ierneho zlata udrzala pod touto Groviiou len nakratko. Streda PEKAO PLN 1324 -96 -260
priniesla na trhy aj trochu pozitivnej nalady, opit’ sa pod to podpisala Cina. Jej export PKN Orlen  PLN 632 -74 23.2
mal podl'a analytikov klesnut’ az o 8 %, no v realite klesol len o 1.4 %. Import klesol o PKO BP PLN 251 94 315
7.6 %, no ocakavania hovorili o poklese az o 11 %. VSetky pozitivne signaly ¢inskej HU-BUX  BoDY 23956.2 0.1 45.7
ekonomiky su v su¢asnosti mimoriadne vitané. V stredu boli publikované aj data z MOL HUF 13950.0 -2.1 19.2
Eurdpy. Francuzska miera inflacie rastla y/y 0.2 % pri konsenze 0.1 %, ¢o bol d’alsi Mtelekom  HUF 405.0 -0.2 20.9
pozitivny signal diia. Optimizmus krotil vyvoj priemyselnej produkcie eurozony, ktora v = QTP HUF  5897.0 -1.7 58.3
novembri klesla 0 0.7 %, analytici viak oGakavali len pokles 0.3 %. Stvrtok bol uz Richter HUE  5739.0 4.4 67.6
tradi¢ne na makrodata najbohatsi. Miera nezamestnanosti v Australii ostala v decembri | AU-ATX  Bopy 22211 -7.3 24
nezmenena na 5.8 %. Vyrazne potesil vyvoj nemeckého medziroéného HDP, ktory Erste Bank EUR 26.4 -8.7 34.4
naplnil o¢akavania a oproti roku 2014 zrychlil svoj rast o dve desatiny na 1.7 %. omv AG EUR 236 93 8.0
Sklamala vSak priemyselna produkcia Talianska, ktora v novembri poklesla 0 0.5 %. e
Britska centralna banka znizila vyhl'ad inflacie a ekonomického rastu, menova politiku Raiffeisen — EUR 12490 8
Telekom AU EUR 51 -0.6 -7.1

pritom ponechala nezmenent. Spoznali sme aj data z amerického trhu prace, nové

ziadosti o podporu v nezamestnanosti z tyzdia na tyzden mierne vzrastli a vySplhali sa DIE=DEVE OV gl deis oL

na Cislo 284 tisic. V piatok boli zaujimavé opét’ data zo spojenych $tatov. E.ON EUR 80 -99 -406
Maloobchodné trzby v decembri klesli 0 0.1 % v stilade s konsenzom. Inflicia merand Siemens EUR 835 -71  -116
indexom PPI dosahuje medziro¢ne zaporné trovne -1 %. TaktieZ priemyselna produkcia = Allianz EUR 1518 -7.2 9.8
priniesla sklamanie, ked’ poklesla o 0.4 % pri konsenze -0.2 %. Pozitivne vyznel FRA-CAC40 BODY 43338 -6.5 1.7
confidence index, ktory publikuje University of Michigan. Ten dosiahol urovenr 93.3 pri = Total SA EUR 374 -95 -119
ocakavaniach 92.9. BNP Paribas EUR 48.0 -8.1 3.2
Spomenuté makrodata patrili medzi minulotyzdiiovych trhovych driverov. Celkovy Sanofi-Avent. EUR 74.7  -5.0 3.6
sentiment v8ak priniesli negativny. Eurdpske gkciové trhy zakon¢ili tyZden vo HOL - AEX BODY 410.8 -7.0 2.9
V}’rrazr}ych stratach. Nemeﬁk)’f PAX'odpisal viac ako 3 % na uroven 9'545~ boc}ov, RoyalDutch  EUR 185 -12.2 -32.7
Franctzsky VC{XVC bvol za tyzden v minuse 2.85 % na 4210 bodoch..‘ AI}I britsky F”l:SE Unilever NV EUR 373 6.9 125
nemal dobry tyzden, stratil 1.83 % a poklesol na 5804 bodov. Azijské trhy taktiez BE-BEL20 BODY 34940 -56 6.4
obchodovali v ¢ervenom, japonsky NIKKEI stratil 3.49 % a hlavné ¢inske indexy ' ’ ’
GDF Suez EUR 151 -7.8 -19.9

zaknihovali straty viac ako 5 %. Rovnakym smerom sa obchodovalo aj v Amerike a
hlavné indexy odpisali viac ako 2.5 % a napriklad index S&P 500 stratil za tyzden 2.17
% a uzavrel na urovni 1880.33 bodov.

InBev NV EUR 107.6 -6.0 11.6
RO - BET BODY 67085 -4.2 -5.0

Este volatilnejsie boli komoditné trhy, kde hrala opét” hlavnt ulohu ropa. Cez vikend sa |~ BRD RON 12 71 262
oCakava ukonéenie embarga zapadnych krajin na dovoz ropy z Iranu, o v spojitosti s Petrom RON 03 -48 -30.3
negativnymi spravami z Ciny tlagi ceny &ierneho zlata nadol. Poéas tyzdia stratili BG-SOFIX Boby 457.0 -0.8 -10.0
hlavné benchmarky Brent a WTI viac ako 10 % a jeho zavere sa ceny definitivne CB BACB BGN 47 2.1 -6.0
prepadli pod hranicu 30 USD za barel. Ide pritom o najniz$ie urovne od roku 2003. Chimimport BGN 1.4 21 17.7
Pozvol'ne klesa aj zlato, pocas tyzdna odpisalo priblizne 1.35 % na 1088 USD/unca. Z SI-SBITOP BoDY 681.0 -2.2 -15.1
hlavnych menovych parov stracalo euro vo¢i USD uz priblizne percento, nakoniec v§ak  krka EUR 62.3 -4.4 4.6

dokazalo straty zmazat’ a zatvorit’ v blizkosti otvaracich urovni na EURUSD 1.09.
Nedarilo sa britskej libre, ktora po zlych datach a sprave BoE stratila vo¢i USD 1.7 % a
voci euru dokonca 2 % na EURGBP 0.76. Volatilny bol aj japonsky jen, v zavere
tyzdna sa menovy par USDJPY dostal na uroven 116.9.

Z korporatnych akcii vyberame nemecku leteckl spolo¢nost’ Lufthansa, ktorej akcie

Petrol EUR 249.0 -2.7 -15.0
HR-CROBEX BoDY 16359 -3.2 -8.2
INA-I. nafte HRK 26019 -16.4 -29.9
TR-ISE N.30 BODY 86234.6 -1.4 -20.6

stratili pocas tyzdia 8.78 %. Viaceré¢ lietadla spolo¢nosti mali pocas tyzdna problém so ,_'\kbank . TRY 67 01 -24.1
zapachom, resp. dymom na palube. Okrem toho spoloénost’ IAG, pod ktort patria IS Bankasi TRy 46 -09 -296
BritishAirways, postapila na druht priecku v ratingu eurdpskych prepravcov, ktora

doteraz patrila Lufthanse. Vo Franctizsku najviac stratila automobilka Renault, ktora

bola vysetrovana kvoli podozreniam z falSovania emisnych tdajov, podobne ako to

robil Volkswagen. Franctzske vySetrovacie organy dostali potrebné dokumenty na

kontrolu. Aj ked” im zatial’ nebolo ni¢ dokazané, spolocnost’ stratila na na burze 10.31

%. , VYPRACOVAL

V Givode tohto tyzdiia ostanu americké trhy zatvorené z dovodu sviatku Diia Martina

Luthera Kinga. Makroekonomicky kalendar vSak vykaze hodnoty novembrove;j Peter Rebo

priemyselnej produkcie. Extrémne dolezité pre d’alsi vyvoj svetovych trhov budi Analytik

utorkové data z Ciny, odkial’ spozname troveii medziroéného HDP za §tvrty kvartal.

Trhy budt zaujimat’ aj hodnoty inflacie meranej CPI v Nemecku, Kanade, USA, Velkej CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.

Britanii, ako aj priemer eurozony. K slovu sa dostane aj Europska centrélna banky, UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
ktora bude publikovat’ nastavenia menovej politiky. Spozname tiez hodnoty Indexu e-mail: info@capitalmarkets.sk

nakupnych manazérov Japonska, Nemecka, ¢i USA. www.capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL

) MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
4 ‘ﬂlw_ regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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